UVODNE NAPOMENE

Vijece za financijsku stabilnost (u nastavku teksta: Vijece) u 2023. godini raspravljalo je o stanju
i kretanjima u financijskom sektoru, pratilo je utjecaj poostravanja uvjeta financiranja i povisenih
geopolitickih neizvjesnosti na sistemske rizike za financijski sustav te je razmjenjivalo informacije
1 uskladivalo regulatorne aktivnosti institucija ¢iji su predstavnici ¢lanovi Vijeca. Vijece je uz
identifikaciju sistemskih rizika osiguravalo suradnju i razmjenu informacija izmedu nadleznih
tijela, razmatralo aktivnosti povezane s ispunjavanjem zahtjeva Europskog odbora za sistemske
rizike (u nastavku teksta: ESRB) i obavljalo ostale zadatke odredene Zakonom o Vijecu za
financijsku stabilnost.

SASTAV VIJECA ZA FINANCIJSKU STABILNOST

Vijece se sastoji od deset ¢lanova: predstavnika Hrvatske narodne banke (u nastavku teksta: HNB),
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (u nastavku teksta: Hanfa), Ministarstva financija
Republike Hrvatske (u nastavku teksta: Ministarstvo financija) i Hrvatske agencije za osiguranje
depozita (u nastavku teksta: HAOD).

Predsjednik i ¢lan Vijecéa po poloZaju jest guverner HNB-a Boris Vuj¢i¢. Ostali predstavnici HNB-
a imenovani Odlukom Savjeta HNB-a iz prosinca 2022. jesu: Sandra Svaljek, zamjenica
guvernera, Tomislav Corié, viceguverner i Vedran Sosié, glavni ekonomist HNB-a.

Predstavnici su Hanfe predsjednik Upravnog vijeéa Ante Zigman, po svojem polozaju i Tomislav
Ridzak, ¢lan Upravnog vijeca Hanfe.

Predstavnici su Ministarstva financija ministar Marko Primorac i ravnatelj Uprave za upravljanje
javnim dugom Hrvoje Radovani¢.

HAOQOD predstavljaju direktorica Marija Hrebac i voditeljica odjela sanacije institucija Branka
Krizani¢.

RAD VIJECA ZA FINANCIJSKU STABILNOST

U 2023. godini Vijece se sastalo dva puta, 9. svibnja i 19. prosinca, a medu temama o kojima se
raspravljalo prevladavali su rizici povezani s pooStravanjem uvjeta financiranja i rastu¢im
geopolitickim neizvjesnostima te utjecajem oslabljenih gospodarskih izgleda.
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Clanovi Vijeéa na svibanjskoj sjednici upoznati su s razvojem glavnih sistemskih rizika za
stabilnost financijskog sustava, pri ¢emu su istaknuti utjecaji oslabljenoga gospodarskog rasta i
povisene inflacije, uz poostravanje uvjeta financiranja i mogucnost iznenadnih previranja na
svjetskim financijskim trziStima. Naglaseno je da stresne epizode u bankarskom sektoru u SAD-u
i Svicarskoj nisu, 0sim privremenih kolebljivosti, ostvarile trajniji nepovoljan u¢inak na europske
banke i financijska trzista, s obzirom na niske direktne izlozenosti, razli¢ite poslovne modele i
stroze regulatorne zahtjeve europskih banaka. Ipak, skrenule su pozornost na postojece ranjivosti
1 mogucnost iznenadnih Sokova koji mogu dovesti do pada vrijednosti financijske i realne imovine
te brzoga prekograni¢nog Sirenja zaraze. Takoder je istaknuto kako je uvodenje eura kao sluzbene
valute u Republici Hrvatskoj gotovo u potpunosti uklonilo valutni rizik, kao jedan od glavnih
sistemskih rizika, dok je prilagodba instrumenata monetarne politike rezultirala znacajnim
povecéanjem likvidnosti u bankovnom sustavu, $to je donekle odgodilo prijenos stezanja monetarne
politike ESB-a na kamatne stope u Hrvatskoj. Naglaseno je i da su se ciklicki sistemski rizici U
Republici Hrvatskoj nastavili povecavati pod utjecajem snaznog rasta kreditiranja i ubrzanja rasta
cijena nekretnina, ali uz osjetno smanjenje aktivnosti na trziStu stambenih nekretnina i pad broja
kupoprodajnih transakcija krajem 2022., sto bi moglo biti prvi nagovjestaj preokreta financijskog
ciklusa.

Na drugoj sjednici Vijeca, koja je odrzana u prosincu, zakljuceno je da glavni rizici za stabilnost
financijskog sustava i dalje proizlaze iz povisenih geopoliti¢kih neizvjesnosti te utjecaja porasta
kamatnih stopa na sposobnost otplate duga u privatnom sektoru. Kada je rije¢ o kretanjima na
trziStu stambenih nekretnina u Hrvatskoj, istaknuto je da se nastavilo smanjenje prometa i da je u
tre¢em tromjesecju 2023. zapocela stabilizacija cijena. Uz zadrzavanje visoke Kkapitaliziranosti
bankovnog sustava u Hrvatskoj, tijekom godine znatno je porasla profitabilnost odrazavajuci
porast neto kamatnih prihoda u uvjetima rasta kamatnih stopa, dok se kreditni rizik nastavio
smanjivati. Usto, istaknuto je da se sistemski rizici u sektoru financijskih usluga i dalje zadrzavaju
na blago povisenim razinama, a da su kamatni i s njime povezani trzisni rizik glavni rizici kojima
je izlozen domacéi sektor financijskih usluga. Na sjednici je izvijeSteno I 0 recentnim
makrobonitetnim aktivnostima HNB-a koje, uz najavu povecéanja stope protuciklickoga zastitnog
sloja kapitala, uklju¢uju i agregatno povecanje kapitalnih zahtjeva za ostale sistemski vazne
institucije te nastavak primjene visih pondera rizika za izloZenosti osigurane nekretninama.

Mijere koje su tijekom 2023. uvodile ¢lanice Vijeca ocijenjene su razmjernima rizicima s kojima
se suocavao financijski sustav, a samo Vije¢e nije uputilo dodatna upozorenja ni preporuke 0
primjeni mjera i instrumenata makrobonitetne politike. Vijece je objavilo dva priopéenja, u kojima
je informiralo javnost o odrZanim sjednicama, najvaZnijim temama i zaklju¢cima provedenih
rasprava kao i Izvjestaj o radu Vijeca u 2022. godini.

OPCA OCJENA FINANCIJSKE STABILNOSTI U 2023. GODINI

Poostreni uvjeti financiranja, povisena razina geopolitickih neizvjesnosti i slabljenje gospodarske
aktivnosti u okruzju bili su glavni rizici za financijsku stabilnost u 2023. S druge strane, na
povecanje otpornosti sustava povoljno je djelovalo poboljSanje makroekonomskih uvjeta u
domac¢em gospodarstvu. Naime, gospodarska je aktivnost u Republici Hrvatskoj u 2023. nastavila
rasti znatno iznad prosjeka EU-a i europodrucja, $to je s usporavanjem rasta potroSackih cijena
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pridonijelo ublazavanju rizika za financijsku stabilnost. Visoka solventnost financijskog sektora
kao i gotovo potpuno uklanjanje valutnog rizika zbog uvodenja eura kao sluzbene valute u
Republici Hrvatskoj dodatno su poduprli otpornost financijskog sustava u cjelini.

Povoljna gospodarska kretanja ponajvise su odraz snazne potraznje za turistickim uslugama,
pojacanoga koriStenja sredstava fondova EU-a i ekspanzivno usmjerene fiskalne politike. U
takvim okolnostima nastavljena su i povoljna kretanja na trzistu rada, $to je uz postupan oporavak
potrosackog optimizma podrzalo nastavak solidnog rasta osobne potro$nje. Inflatorni pritisci
osjetno su se smanjili tijekom 2023. pod utjecajem postupnog is¢ezavanja negativnih ucinaka
energetskog Soka iz 2022., stabilizacije cijena sirovina i smanjenja uvezene inflacije. lako znatno
manje izrazeno od cijena hrane i energije, usporila se i temeljna inflacija zahvaljuju¢i blagom
smanjenju godi$nje stope rasta cijena industrijskih proizvoda i usluga.

Robusna domaca potraznja dovela je do snaznog rasta kreditiranja kuéanstava tijekom 2023. pri
C¢emu Se, uz nastavak rasta stambenih kredita, znatno ubrzao rast gotovinskih nenamjenskih
kredita. S druge strane, smanjila se potraznja poduzea za kreditima zbog manje potrebe za
financiranjem obrtnoga kapitala u uvjetima smanjenja cijena sirovina i energenata, porasta prihoda
poduzeca, ali i poostravanja uvjeta financiranja, a rast kredita poduze¢ima 0sjetno se usporio.
Povoljno poslovno okruzje, koje se ogleda i u znathom porastu broja aktivnih poduzeca tijekom
2023., pozitivno je djelovalo na kapitalnu snagu poduzeca i povecalo otpornost sektora na
potencijalno pogorsanje gospodarskih ili financijskih uvjeta. Uz nastavak smanjenja broja
kupoprodajnih transakcija i prve naznake usporavanja rasta cijena, smanjila se aktivnost na trzistu
stambenih nekretnina. Pritom se znatno smanjio udio kupnja od nerezidenata kao odraz
usporavanja europskoga gospodarstva i pooStravanja uvjeta financiranja. Tek blagi porast
kamatnih stopa na stambene kredite uz povecanje realnih pla¢a ublazava rizike za sektor
kucanstava povezane s trziStem nekretnina.

Intenzitet prijenosa poostravanja monetarne politike ESB-a na kamatne stope u Republici
Hrvatskoj bio je ponesto slabiji u usporedbi s ostalim zemljama europodrucja, pri cemu je i u
Hrvatskoj i u europodru¢ju bio primjetno snazniji na aktivne nego na pasivne kamatne stope.
Takva su kretanja, uz znatne prihode od deponiranja kratkoro¢nih sredstava kod sredi$nje banke,
niske troskove rezervacija za rizi¢ne kredite i nastavak smanjivanja prosjecnog troSka poslovanja,
povoljno djelovala na profitabilnost bankarskog sektora. Ukupna kapitaliziranost bankarskog
sektora ostala je visoka i krajem 2023. iznosila je 23,6%, $to je znatno iznad prosjeka EU-a.
Istodobno je stopa povrata na kapital dosegnula ¢ak 15,5%, a pokazatelji likvidnosne pokrivenosti
i neto stabilnih izvora na kraju 2023. iznosili su 238% i 173%. Visoka kapitaliziranost i likvidnost
bankarskog sektora povoljno djeluju na njegovu otpornost na moguée Sokove koji mogu proizi¢i
iz naglog povecanja geopoliti¢kih napetosti i pogorsanja gospodarskih izgleda.

IzloZenost sektora financijskih usluga sistemskim rizicima blago se smanjila tijekom 2023., no i
dalje se nalazila u zoni povisenih rizika. Usporavanje inflacije, oslabljen no i dalje prisutan
gospodarski rast te zadrzavanje povoljnih uvjeta na trzistu rada pridonijeli su smanjenju sistemskih
rizika u makroekonomskom okruzju. Jasne namjere sredisnjih banaka u zauzdavanju inflacije i
normalizacija inflatornih pritisaka smanjile su kolebljivosti na globalnim financijskim trziStima,
lako su tijekom godine zabiljezeni povremeni skokovi neizvjesnosti izazvani razliCitim
financijskim i geopolitickim Sokovima. Razmjerno povoljni makroekonomski uvjeti stvorili su
prostor za optimisti¢nija o¢ekivanja investitora, koja su se ogledala u oporavku cijena tijekom
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2023. godine. Rast vrijednosti financijske imovine na medunarodnim financijskim trziStima
odrazio se i na domace trziste dionica, koje je zabiljezilo rekordan rast u 2023. godini. Uzlet
optimizma i vrijednosti na domacem trziStu bio je popracen i rastom trzi$ne likvidnosti.

Snazan rast cijena gotovo svih klasa financijske imovine odrazio se na poslovanje institucionalnih
investitora, prije svega mirovinskih fondova, koji su ostvarili rast vrijednosti udjela u svim
kategorijama i nadoknadili pad iz 2022. godine. Obvezni mirovinski fondovi kategorije A tako su
u 2023. ostvarili godisnji prinos od 14,9 %, a kategorije B i C zabiljezile su prinose od 10,2 % i
4,0 %. Oporavak trzi$nih vrijednosti u 2023. utjecao je i na neto imovinu mirovinskih fondova,
koja je na godiSnjoj razini porasla za 15,3% i krajem prosinca 2023. iznosila je 20,2 mlrd. EUR.

Sliéno kao i kod mirovinskih fondova, trzisna kretanja utjecala su i na kretanje neto imovine
investicijskih fondova. Unato¢ izazovnoj prvoj polovini 2023. koju je obiljezio neto odljev
sredstava ulagatelja (ponajprije iz obveznickih fondova), likvidnosni su se pritisci stabilizirali do
kraja 2023. godine. Time je neto imovina UCITS fondova ostvarila godisnji rast od 5,7% 1 iznosila
2,3 mlrd. EUR na kraju 2023. godine. Pozitivna kretanja na financijskim trzistima odrazila su se i
na rast prinosa svih kategorija UCITS fondova, a snagu oporavka odredila je strateSska alokacija
imovine fondova po pojedinim kategorijama ulaganja. Tako su dioni¢ki UCITS fondovi u 2023.
ostvarili prinos od 22,9%, a mjesoviti i obvezni¢ki UCITS fondovi u istom razdoblju zabiljezili su
blazi oporavak od 8,2% 1 2,5%.

U 2023. nastavio se trend rasta napla¢ene premije drustava za osiguranje od 7,1%, koji je istodobno
bio pracen rastom iznosa likvidiranih Steta od 13,5%. Trzi$na kretanja pozitivno su utjecala na
poslovanje drustava za osiguranje pa je kapitalna pozicija mjerena SCR omjerom dodatno
poboljsana te je na Kraju 2023. iznosila 231%, sto je povecanje od 5 p. b. u odnosu na kraj 2022.
godine.

Zahvaljujuéi pozitivnim kretanjima u gospodarstvu i snaznoj turistickoj sezoni, poslovanje
drustava za leasing tijekom 2023. nastavilo je biljeziti pozitivne rezultate. Unato¢ rastu troSka
financiranja pod utjecajem rastu¢ih kamatnih stopa, povoljni ekonomski uvjeti doveli su do rasta
potraznje za ugovorima o leasingu, a time i rasta prihoda drustava u promatranom razdoblju. Tako
je u 2023. porastao broj aktivnih ugovora o leasingu (za 9,4%) kao i broj novozaklju¢enih ugovora
(za 16,4%). Profitabilnost druStava za leasing na kraju 2023., mjerena povratom na prosjecnu
imovinu, takoder je blago porasla (za 0,3 p. b.) u odnosu na 2022. i iznosila je 1,9%.

MJERE MAKROBONITETNE POLITIKE U 2023. GODINI
a) Makrobonitetne aktivnosti HNB-a

HNB je u 2023. nastavio graditi protuciklicki zastitni sloj kapitala s ciljem povecanja otpornosti
kreditnih institucija na moguce Sokove koji mogu proizici iz prekomjernoga gomilanja cikli¢kih
rizika. Tako je nakon dva uzastopna podizanja stope protuciklickoga zastitnog sloja kapitala u
ozujku i prosincu 2022. (na 0,5% i na 1%), koja su stupila u primjenu tijekom 2023., HNB zbog
nastavka rasta ciklickih sistemskih rizika u lipnju 2023. tre¢i put povisio stopu toga zastitnog sloja
na 1,5%, s poc¢etkom primjene od kraja lipnja 2024.
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Osim najave povecanja stope protuciklickoga zastitnog sloja kapitala, HNB je krajem 2023. u
redovnom preispitivanju potvrdio status sedam ve¢ otprije utvrdenih ostalih sistemski vaznih (u
nastavku: OSV) kreditnih institucija te je na razini sustava povecao zastitni sloj kapitala koji su te
institucije obvezne odrzavati u 2024. godini. Prilagodba stopa zastitnog sloja za OSV kreditne
institucije odraz je promjene njihova trzisnog polozaja kao i namjere HNB-a da bolje poveze
zaStitne slojeve sa sistemskom vaznosti svake pojedine OSV institucije. Pritom se raspon stopa
povecéao i one se sada kre¢u od 0,25% ukupnog iznosa izloZenosti riziku za najmanju do 2,5%
ukupnog iznosa izlozenosti riziku za najve¢u OSV kreditnu instituciju. Utvrdene stope ujedno
zadovoljavaju i metodologiju Europske srediSnje banke, koja propisuje minimalnu visinu toga
zastitnog sloja s obzirom na bodove sistemske vaznosti izracunate za svaku pojedinu OSV kreditnu
instituciju unutar europodrucja, a koja se u revidiranom obliku pocela primjenjivati od 1. sije¢nja
2024.

Povecanjem stope protuciklickoga zastitnog sloja kapitala i novim stopama zastitnog sloja kapitala
za OSV kreditne institucije, pocetkom 2024. povecao se propisani kombinirani zastitni sloj
kapitalana 5% i7,5% (ovisno o sistemskoj znacajnosti pojedine banke) s 4% i 6% koliko je iznosio
pocetkom 2023. Najavljeno podizanje stope protucikli¢koga zastitnog sloja u lipnju 2024. povecat
¢e kombinirani zastitni sloj za sve kreditne institucije za dodatnih 0,5 postotnih bodova.

U drugom tromjesecju 2023. ponovno je provedena analiza znacajnosti tre¢ih zemalja za bankovni
sustav Republike Hrvatske. Znafajne tre¢e zemlje utvrdene su u skladu s odredbama Odluke
ESRB-a o procjeni znacajnosti tre¢ih zemalja za bankovni sustav Unije u odnosu na priznavanje i
odredivanje stopa protuciklickoga zastitnog sloja kapitala (ESRB/2015/3). Kao materijalno
znacajne tre¢e zemlje za bankovni sustav Republike Hrvatske, zbog izlozenosti koje domace banke
imaju prema tim zemljama, utvrdene su kao i u prethodnoj godini Bosna i Hercegovina i Crna
Gora. Analizom je utvrdeno kako u tim zemljama nije postojao rizik prekomjernoga kreditnog
rasta koji bi zahtijevao poduzimanje regulatornih mjera prema hrvatskim bankama izlozenima tim
trziStima.

HNB je proveo i redovnu godis$nju procjenu primjerenosti vazecih strozih pondera rizika na
izloZenosti osigurane stambenim i poslovnim nekretninama na podru¢ju RH, koja je pokazala da
su trenutacno vazedi strozi ponderi rizika prikladni. Analiza je takoder pokazala da se u idu¢ih
godinu dana ne ocekuje znatniji porast gubitaka po navedenim izlozenostima, no da bi se u
srednjem roku gubici mogli povecati ako pogorSanje domacih i inozemnih makroekonomskih
okolnosti uz povisene kamatne stope dovede do snaznijeg pada trZista nekretnina, Sto opravdava
primjenu strozih pondera rizika.

b) Makrobonitetne aktivnosti Hanfe

Hanfa je tijekom 2023. nastavila redovito analizirati sistemske rizike i javno ih objavljivati u
svojim redovnim publikacijama. Krajem godine provedena je redovna procjena sistemski vaznih
institucija u sektoru financijskih usluga, i to u segmentu druStava za osiguranje, druStava za
leasing, druStava za upravljanje investicijskim fondovima i investicijskih drustava. Rezultati
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analize interno su predstavljeni na Odboru za rizike Hanfe?, ¢ime je dodatno uskladeno djelovanje
mikrobonitetne i makrobonitetne politike.

U skladu s ¢lankom 25. Direktive 2011/61/EU i Smjernicama o ¢lanku 25. Direktive 2011/61/EU
Hanfa je u 2023. analizirala i rizike povezane s potencijalnim prekomjernim koriStenjem
financijske poluge alternativnih investicijskih fondova. Analizom podataka za kraj 2022. utvrdeno
je kako u Hrvatskoj nije postojao nijedan fond (ili grupa fondova) ¢ije koristenje financijske poluge
pridonosi povecanju sistemskog rizika u financijskom sustavu, rizika poremecaja na trziStu ili
rizika za dugoro¢ni gospodarski rast i nisu uvedena ograni¢enja razine financijske poluge.

¢) Uskladivanje s preporukama i smjernicama ESRB-a

HNB je u studenome 2023. donio Odluku o nepriznavanju uzajamne primjene makrobonitetne
mjere koju je donijelo Svedsko tijelo za financijski nadzor, a koju je ESRB preporucio za uzajamnu
primjenu jer izloZenosti domacih kreditnih institucija ne prelaze propisani prag znacajnosti. Osim
toga, provedena je i redovna godisnja analiza inozemnih izloZenosti hrvatskoga bankarskog
sektora u odnosu na sve zemlje ¢lanice EU-a, ¢ije nacionalne makrobonitetne mjere, preporucene
za uzajamno priznavanje ranijih godina, HNB nije uzajamno primijenio. Kako su rezultati pokazali
da su izlozenosti 1 dalje vrlo niske 1 ispod preporucenih pragova znacajnosti za svaku od mjera
preporucenih za uzajamno priznavanje, ocijenjeno je da nema potrebe za propisivanje primjene
nijedne od navedenih mjera.

ESRB redovito provodi procjene uskladenosti zemalja ¢lanica S preporukama ESRB-a, pa je
tijekom 2023. Republika Hrvatska ocijenjena kao uglavnom uskladena s Preporukom o izmjeni
Preporuke ESRB/2016/14 o zatvaranju praznina u podacima o nekretninama (ESRB/2019/3). U
zavrsnoj su fazi i1 procjene uskladenosti s Preporukom o identifikaciji pravnih osoba
(ESRB/2020/12) te Preporukom o smjernicama za utvrdivanje stopa protuciklickoga zastitnog
sloja (ESRB/2014/1).

PREDSJEDNIK VIJECA
ZA FINANCISKU STABILNOST
GUVERNER
HRVATSKE NARODNE BANKE

Boris Vujci¢

Ur. broj: 027-05-10/17-06-24/BV
Zagreb, 17. lipnja 2024.

! Odbor zarizike interno je radno tijelo u sklopu nadleZnosti i obveza Hanfe propisanih Zakonom o Hrvatskoj agenciji
za nadzor financijskih usluga osnovano s ciljem dijeljenja znanja i najboljih praksi u upravljanju sistemskim rizicima
medu sektorima.
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Dodaci Izvjestaju:

Tablica 1. Pregled makrobonitetnih mjera po zemljama ¢lanicama EGP-a i u Ujedinjenoj Kraljevini

BE BG Cy Cz DE DK EE ES F FR GR HR HU IE IS IT LT LU LI LV MT N NO PL PT RO SE SI SK UK

Zastitni sloj kapitala i likvidnosti
ZS (ok) X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X
ZS (pck) u primjeni (%) 20|05|201]075]|250(15]| O 0 ]10 10| 0 [10]|20| O |10(|05] O 0 0 |10|25] O 0 ]110|20|05|15]20

ZS (pck) u najavi (%) 1,0 1,0 15105 (15|25 1,0 2,0 1,0
ZS (gsv) X X X X X X
ZS (osv) X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X
ZS (ssr) X X X X X X X X X X X

Sektorski ZS (ssr) X X X X X X X X
Omjeri likvidnosti X X X X
Limiti za prudencijaine omjere
DSTI X X X X X X X X X X X X X X
DTILTI X X X X X X
LTV X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X
Amortizacija kredita X X X X X
Dospijece kredita X X X X X X X X X X X X X
Ostale mjere
Stup 2 X X X
Ponderi rizika X X X X X X X X X X X X X
LGD X
Testiranje osjetljivosti/otpornosti na stres X X X X X X X
Ostalo X X X X X X X X X X

Napomena: Navedene su mjere koje su u skladu s europskom regulativom, odnosno Uredbom (EU) br. 575/2013 o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investicijska drustva (CRR) te Direktivom

2013/36/EU o pristupanju djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim drustvima (CRD V). Popis kratica s objasnjenjima nalazi se na kraju publikacije.
Svjetlocrvenom bojom oznacene su mjere koje su zemlje bile otpustile kao odgovor na krizu izazvanu pandemijom bolesti COVID-19, a koje do 11. sije€nja 2024. jo$ nisu ponovno stupile u primjenu.

Izvori: ESRB; HNB; notifikacije sredisnjih banaka i mrezne stranice sredi$njih banaka zakljuéno s danom 11. sijenja 2024.
Za detaljnije podatke vidi: https://www.esrb.europa.eu/national_policy/html/index.en.html i https://www.esrb.europa.eu/home/coronavirus/html/index.en.html.
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Tablica 2. Provedba makrobonitetne politike i pregled makrobonitetnih mjera u primjeni u Hrvatskoj u 2023.

Temelj za

Mjera Primarni cilj Godme} Opis standardne mjere u Datum aktivacije Uces_ta.l.ost
uvodenja - revizije
pravu Unije
Makrobonitetne mjere koje je provodio HNB prije uvodenja CRD-a IV
Prije uvodenja CRD-a IV HNB se koristio razlicitim mierama makroprudencijaine prirode od kojih su najvaznije navedene i opisane u:
a) Galac, T. i Kraft, E (2011.): http://elibrary.w orldbank.org/doi/pdf/10.1596/1813-9450-5772
b) Vujéi¢, B. i Dumici¢, M. (2016.): https://w w w .bis.org/publ/bppdf/bispap86l.pdf
Makrobonitetne mjere predvidene CRD-om i CRR-om koje provodi tijelo nadlezno za provedbu makrobonitetne politike
L i 2014. Rano uvodenje: na razini od 2,5% CRD, ¢l. 160. (6.) 1.1.2014. Diskrecijska odluka
Rast kredita i zaduzenosti u skladu
ZS (oK) Pr kom ESRB/2013/1
(©k $ Freporukom 2015. Mala i srednja investicijska drustva izuzeta iz obveze odrzavanja zastitnog sloja za ouvanje kapitala CRD, ¢l. 129. (2.) 17.7.2015. Diskrecijska odluka
Rast kredita i zaduzenosti u skladu 2015.  Stopa ZS (pck) 1% od 31. 12. 2023.; u najavi stopa ZS (pck) od 1,5% od 30. 6. 2024. CRD, ¢l. 136. 1.1.2016. Tromjesecno
7S (oK s Preporukom ESRB/2013/1 i
(pck) provedbom Preporuke 2015.  Malaisrednja investicijska drustva izuzeta iz obveze odrzavanja protuciklickoga zastitnog sloja CRD, ¢l. 130. (2.) 17.7.2015. Diskrecijska odluka
ESRB/2014/1 kapitala
ZS (osv) Ograniciti sistemski u¢inak 2015. Krajem 2023. preispitivanjem je utvrdeno sedam OSV Kl's odgovaraju¢im stopama OSV zastitnog CRD, ¢l. 131. 1.2.2016. Jednom godi§nje

neuskladenih poticaja radi
smanjenja moralnog hazarda u
skladu s Preporukom ESRB/2013/1

sloja kapitala:

2,5% za Zagrebacka banka d.d., Zagreb,

2,0% za Privredna banka Zagreb d.d. i Erste&Steiermarkische Bank d.d., Rijeka,
1,5% za Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb i OTP banka Hrvatska d.d., Split,
1,0% za Hrvatska po$tanska banka d.d., Zagreb,

0,25% za Addiko Bank d.d., Zagreb.
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ZS (ssr) Rast kredita i zaduzenosti u skladu
s Preporukom ESRB/2013/1

2014.

Dvije stope ZS (ssr) (1,5% i 3%) primijenjene su na dvije podgrupe banaka (trzini udio < 5%, trzi§ni
udio > 5%). Primijenjeno na sve izlozenosti.

CRD, ¢l. 133.

19. 5. 2014.

Jednom godi§nje

2017.

Visina dviju stopa ZS (ssr) (1,5% i 3%) i primiena na sve izloZzenosti ostaju nepromijenjene. Odlukom
(NN, br. 78/2017.) izmijenjen je nacin utvrdivanja dviju podgrupa na koje se ZS (ssr) primienjuje.
Podgrupe se utvrduju izraunom pokazatelja prosje€noga trogodi$njeg udjela imovine kreditne
institucije ili grupe kreditnih institucija u ukupnoj imovini nacionalnoga financijskog sektora (pokazatelj <
5%, pokazatelj > 5%). Preispitivanjem u 2019. utvrdeno je da visina stopa za dvije podgrupe ostaje
nepromijenjena.

CRD, ¢l. 133.

17.8.2017.

Najmanje jednomu
dvije godine

2020.

Odlukom (NN 144/2020) odredena je jedinstvena stopa ZS (ssr) u visini od 1,5 % ukuppnog iznosa
izlozenosti.

Buduci da se zastitni sloj za sistemski vazne institucije i za strukturni sistemski rizik s primenom
ZIDZOKlHja pocinju zbrajati, vi§e ne postoji potreba da se sistemski rizici koji proizlaze iz veli¢ine
pojedinih kreditnih institucija i koncentracije bankarskog sektora pokrivaju viSom stopom zastitnog sloja
za strukturni sistemski rizik jer ¢e se ti rizici pokrivati zastitnim slojem za ostale sistemski vazne
kreditne institucije.

CRDV, ¢l. 133.

29.12.2020.

Najmanje jednomu
dvije godine

Ponderi rizika za izloZzenosti Rast kredita i zaduzenosti u skladu
osigurane hipotekom na s Preporukom ESRB/2013/1
stambenim nekretninama

2014.

Stroze definiranje stambenih nekretnina za primjienu povlastenih pondera rizika (npr. vlasnik ne moze
imati viSe od dvije stambene nekretnine, izuzimaju se ku¢e za odmor, potreba uvodenja kategorije
stambenih objekata u kojima stanuju vlasnici ili najmoprimci).

CRR, ¢l. 124., 125.

1.1.2014.

Diskrecijska odluka

Ponderi rizika za izlozenosti Smanjenje i sprieCavanje

osigurane hipotekom na pretjerane ro¢ne neuskladenosti i

poslovnim nekretninama trziSne nelikvidnosti u skladu s
Preporukom ESRB/2013/1

2014.

2016.

HNB je izdao preporuku bankama (pravno neobvezujué¢a mjera) o izbjegavanju uporabe pondera
rizika od 50% za izlozenosti osigurane poslovnim nekretninama u uvjetima niske trzisne likvidnosti.

Odluka o vi§im ponderima rizika za izloZenosti osigurane hipotekom na poslovnim nekretninama;
ponder rizika 100% (zamjenjuje preporuku HNB-a iz 2014., odnosno efektivno je pove¢an s 50%)

CRR, ¢l. 124., 126.

CRR, ¢l. 124., 126.

1.1.2014.

1.7.2016.

Diskrecijska odluka

Diskrecijska odluka

Napomena: Popis kratica s objasnjenjima nalazi se na kraju publikacije.

Izvor: HNB
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Popis kratica u dodacima izvjestaju

CHF
CRD

CRR
¢l
d.d.
DSTI
ESRB
EU
HNB
HRK

LGT

LTD
LTI
LTV

ZS (gsv)
ZS (ok)
ZS (0sv)

Svicarski franak

Direktiva 2013/36/EU o pristupanju djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom
Nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim druStvima

Uredba (EU) br. 575/2013 o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investicijska
drustva

¢lanak

dionicko drustvo

pokrivenost otplata duga prihodima (engl. debt-service-to-income ratio)
Europski odbor za sistemske rizike

Europska unija

Hrvatska narodna banka

kuna

ponderi rizika i gubitak zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza

(engl. loss-given-default)

pokrivenost kredita depozitima (engl. loan-to deposit-ratio)

pokrivenost kredita prihodima (engl. loan-to income-ratio)

pokrivenost kredita vrijedno$¢u kolaterala (engl. loan-to value-ratio)

zastitni sloj za globalne sistemski vazne institucije (engl. global systemically
important institution buffer)

zastitni sloj za ouvanje kapitala (engl. capital conversation buffer)

zastitni sloj za ostale sistemski vazne institucije (engl. other systemically
important institutions buffer)

ZS (pck)  protucikli¢ki zastitni sloj (engl. countercyclical capital buffer)

ZS (ssr)

Dvoslovne

AT
BE
BG
CY
Cz
DE
DK
EE
ES
FR
GR
HR
HU
IE
IS

zastitni sloj za strukturni sistemski rizik (engl. structural systemic risk buffer)
oznake za zemlje
Austrija IT Italija
Belgija LT Litva
Bugarska LV Letonija
Cipar LU Luksemburg
Ceska MT Malta
Njemacka NL Nizozemska
Danska NO Norveska
Estonija PL Poljska
Spanjolska  PT Portugal
Francuska RO Rumunjska
Grcka SE Svedska
Hrvatska Sl Slovenija
Madarska SK Slovacka
Irska UK Ujedinjena Kraljevina
Island
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