VIJECE ZA FINANCIJSKU STABILNOST

UVODNE NAPOMENE

U trecoj godini rada Vije¢a za financijsku stabilnost naglasak je bio na identifikaciji,
ocjenjivanju 1 razmatranju sistemskih rizika, aktivnostima povezanima s ispunjavanjem
zahtjeva iz upozorenja i preporuka Europskog odbora za sistemske rizike (ESRB), osiguravanju
suradnje 1 razmjene informacija izmedu nadleznih tijela te sudjelovanju u aktivnostima
vezanima uz oporavak i sanaciju kreditnih institucija i nebankarskih financijskih institucija.
Ovaj izvjestaj odnosi se na 2016. godinu te ¢e se navesti najvazniji podaci o Vijeu, njegovim
aktivnostima i donesenim zaklju¢cima iz tog razdoblja.

SASTAV VIJECA ZA FINANCIJSKU STABILNOST

Vijece Cine predstavnici institucija kljuénih za oCuvanje financijske stabilnosti u Republici
Hrvatskoj, a to su Hrvatska narodna banka (HNB), Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga (Hanfa), Ministarstvo financija Republike Hrvatske i Drzavna agencija za osiguranje
Stednih uloga i sanaciju banaka (DAB).

Predsjednik i ¢lan Vijeca jest guverner HNB-a Boris Vuj¢i¢. Ostali predstavnici HNB-a koji su
na jednogodis$nji mandat imenovani odlukom Savjeta HNB-a bili su: Relja Marti¢, zamjenik
guvernera, Vedran Sogi¢, viceguverner za poslove iz podrudja istrazivanja i statistike, te Damir
Odak, viceguverner za poslove iz podrucja bonitetne regulative i supervizije.

Predstavnici Hanfe su predsjednik Upravnog vije¢a Petar-Pierre Matek te Gordana Letica,
zamjenica predsjednika Upravnog vije¢a Hanfe, koju je na jednogodisnji mandat imenovalo
Upravno vije¢e Hanfe.

Predstavnik Ministarstva financija je ministar Zdravko Mari¢, koji je 30. lipnja razrijeSio
duznosti dotadasnjeg ¢lana Maroja Langa te uza sebe imenovao Hrvoja Radovanica.

Predstavnica DAB-a je direktorica Marija Hrebac, koja je uza sebe na jednogodisnji mandat
imenovala Emiliju Nagj.

RAD VIJECA ZA FINANCIJSKU STABILNOST

Vijece se u 2016. godini, u skladu sa zakonom, sastalo dva puta; 14. srpnja i 27. prosinca, a
raspravljalo je i razmjenjivalo misljenja o ukupno jedanaest toc¢aka dnevnog reda.
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Na sjednicama se govorilo o ranjivostima gospodarstva i rizicima za financijsku stabilnost u
Republici Hrvatskoj, o najnovijim makroekonomskim pokazateljima, kretanjima u bankarskom
sektoru 1 nebankovnim financijskim posrednicima te o financijskim uvjetima u zemlji 1 na
medunarodnim financijskim trzistima.

Clanovi Vijeéa su tako na sjednicama upoznati s analitiékom ocjenom pokazatelja sistemskih
rizika strukturne 1 cikli¢ke prirode, kao i s rezultatima anketnog ispitivanja prakse definiranja
kamatnih stopa kreditnih institucija. ObavijeSteni su i o kretanjima na nebankarskom
financijskom trzi$tu, odnosno o poslovanju nebankovnih financijskih posrednika. Povrh toga,
predstavljeni su im rezultati novog ciklusa identifikacije banaka kao ostalih sistemski vaznih
kreditnih institucija.

Kada je rije¢ o mjerama uskladivanja s recentnim preporukama ESRB-a, razmatrane su
Preporuka Odbora u smislu prikupljanja podataka povezanih s trZiStem nekretnina i
harmonizacijom relevantnih pokazatelja (Preporuka ESRB/2016/14 o zatvaranju praznina u
podacima o nekretninama'), potom Preporuka o pra¢enju materijalno znacajnih izloZenosti za
tre¢e zemlje (ESRB/2015/1%), kao i Preporuka o potencijalnim prekograni¢nim efektima i
koordiniranju mjera u Europskoj uniji (ESRB/2015/2%). Uzimajuéi u obzir ulogu trziSta
nekretnina kao i sveobuhvatnost Preporuke o zatvaranju praznina u podacima o nekretninama,
Vijece je prihvatilo inicijativu za osnivanje radne skupine sastavljene od predstavnika Hrvatske
narodne banke, Ministarstva financija i Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga, s
ciljem pripreme podloge za uskladivanje s navedenom preporukom.

Clanovi Vijeéa su na sastancima upoznati sa strukturnim ranjivostima domacega gospodarstva
koje su se tijekom 2016. blago smanjile zbog nastavka rasta gospodarske aktivnosti, provedene
fiskalne konsolidacije, pozitivnih platnobilan¢nih ostvarenja i pada udjela inozemnog duga u
BDP-u. Smanjenju ranjivosti ku¢anstava pridonijeli su rast zaposlenosti i raspolozivog dohotka,
dok je ranjivost sektora poduzeéa smanjena zbog dobrih poslovnih rezultata u 2015. 1
oc¢ekivanja povoljnih rezultata za prvi dio 2016.

Pokazatelji poslovanja i kretanja na trziStu kapitala nisu upuéivali na povecane ranjivosti i rizike
iz tog segmenta financijskog sustava. Kretanja na domacéem trzistu kapitala bila su stabilna, a
financijski uvjeti na domacem i na medunarodnim financijskim trzistima i nadalje su bili blagi,
unato¢ povecéanoj neizvjesnosti nakon referendumske odluke Velike Britanije o izlasku iz
Europske unije.

Clanovi Vijeca informirani su o tome da je krajem 2016. godine Europska komisija odobrila
Shemu za sanaciju malih banaka ¢ija je sanacija u javnom interesu, a koja je formirana prema
zapocetom postupku sanacije Jadranske banke. Prije sanacije provodit ¢e se potpuni otpis

! https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/2016/ESRB_2016_14.en.pdf
2

https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/2015/ESRB_2015_1.hr.pdf?2f237f4dbda3 7faba90512e4bd
828b3d
3

https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/2015/ESRB_2015_2.hr.pdf?f50946a869798a48783117ae0
5a68bd2
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dionicarskoga kapitala i relevantnih instrumenata kapitala, nakon ¢ega slijede tri sanacijske
mjere: instrument sanacije vlastitim sredstvima, instrument razdvajanja i prijenosa imovine te
instrument prodaje. Jedna od tema Vijeéa bili su i javni interes i MREL* u kontekstu sanacije
kreditnih institucija, odnosno pitanje odredivanja MREL zahtjeva. Prezentirani su ciljevi
sanacije, mogu¢ javni interes u kontekstu sanacije za grupu kreditnih institucija koje nisu
utvrdene kao OSV kreditne institucije te scenariji izracuna MREL zahtjeva za dio kreditnih
institucija.

U 2016. godini Vijece nije objavljivalo upozorenja ni preporuke o primjeni odgovarajucih
mjera i instrumenata, a objavilo je dva priopéenja kojima je informiralo javnost o odrzanim
sjednicama i najvaznijim temama i zakljuc¢cima provedenih rasprava te Izvjestaj o radu Vijeca
u 2015. godini.

OPCA OCJENA FINANCIJSKE STABILNOSTI U 2016. GODINI

Zabiljezeno dinamiziranje gospodarstva u 2016. godini kao i1 ocekivanja o nastavku
gospodarskog rasta smanjili su rizike za hrvatsko gospodarstvo. Ublazavanju unutarnjih
ranjivosti zemlje pridonijelo je i smanjenje duga opée drzave te proracunskog manjka.
Medutim, relativno visoka razina duga opce drzave jo$ €ini vazan strukturni rizik. Paralelno s
time, iako se u 2016. godini udio inozemnog duga u BDP-u uvelike smanjio, njegova visoka
razina i nadalje je ¢inila zemlju vrlo ranjivom na moguce promjene uvjeta financiranja. S druge
strane, u ekonomskim odnosima s inozemstvom nastavila su se povoljna ostvarenja, a ostvareni
visak na tekuéem racunu platne bilance i ofekivanja da ¢e se pozitivan saldo zadrzati u
sljede¢im godinama djelovali su na smanjenje vanjskih neravnoteza.

U 2016. godini strukturne su slabosti unutar financijskog sektora ostale uglavnom
nepromijenjene u odnosu na prethodnu godinu, a u prvom su redu bile povezane s visokim
udjelom kredita vezanih uz euro odnosno kreditnog rizika koji bi se mogao materijalizirati kod
njihovih duznika zbog promjene tecaja kune prema euru. Sli¢no tome, potencijalni je izvor
rizika 1 rast kamatnih stopa, koje bi takoder mogle dovesti do smanjene naplativosti kredita za
neke duznike. Vazan izvor rizika za financijski sustav ¢ini i koncentracijski rizik kod izloZenosti
banaka prema grupama povezanih osoba iz nefinancijskih poduzeca i sektora drzave te
tradicionalno visoka koncentracija bankovnog sustava, koja povecava rizike za sustav u cjelini.
Navedeni rizici bili su djelomi¢no priguseni relativno dobrom kapitalizirano$¢u sustava koju
potpomazu malo povoljniji rezultati poslovanja u bankama. S druge strane, najavljeno spajanje
kreditnih institucija, utvrdeno je, moglo bi utjecati na porast koncentracijskog rizika u
sljede¢em razdoblju.

* Minimalni zahtjev za regulatorni kapital i podloZne obveze (MREL) jest minimalni iznos regulatornoga kapitala i
podloznih obveza koji osigurava sposobnost kreditne institucije da apsorbira odgovarajuci iznos gubitaka i da, ovisno o
sanacijskoj strategiji, bude dokapitalizirana iznosom koji je dostatan za provedbu preferirane sanacijske strategije, kako
bi se postigli ciljevi sanacije.
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Ublazavanje financijskih uvjeta nastavilo je obiljezavati kretanja na financijskim trziStima.
Nastavak snizavanja kamatnih stopa na nov€anom trzistu, aktivnih kamatnih stopa poslovnih
banaka 1 stabilan tec¢aj kune prema euru pridonijeli su poboljSanju domaée komponente
pokazatelja financijskog stresa. Inozemna komponenta indeksa financijskog sektora
stabilizirala se krajem godine, nakon $to su je tijekom godine obiljezile povecane kolebljivosti
potaknute neizvjesnoScu glede Brexita te, u donekle manjoj mjeri, glede americkih
predsjednickih izbora i referenduma u Italiji.

Ipak, rizici povezani s kratkoro¢nim kretanjima na medunarodnim financijskim trziStima i
nadalje su bili znatni, ponajviSe zbog moguceg jacanja nesklonosti riziku pod utjecajem i
politi¢kih i gospodarskih dogadaja. Ovi rizici mogu biti znacajni, medu ostalim i zbog duljeg
razdoblja iznimno blagih uvjeta financiranja koji povecavaju vjerojatnost da ¢e trzi$ni sudionici
prekomjerno preuzimati rizik.

U realnom su se sektoru ranjivosti sektora nefinancijskih poduzeca i kuéanstava smanjivale,
¢emu su, osim nastavka procesa razduzivanja tih sektora, pridonosili i dobri poslovni rezultati
poduzeca ostvareni tijekom 2014. 1 2015., kao i o¢ekivanja dobrih poslovnih rezultata za 2016.
godinu. Kod kucanstava rast raspolozivog dohotka zbog rasta placa i zaposlenosti kao 1 porast
likvidne financijske imovine, poglavito depozita kucanstava, djelovali su na postupno
smanjivanje rizika. U skladu s projekcijom HNB-a ocekuje se nastavak pozitivnih trendova u
oba navedena sektora.

Stanje bankovnog sustava ocijenjeno je kao stabilno s visokom kapitalizirano$¢u, a rast
domacih izvora financiranja u bilancama banaka bio je potpomognut provedenim
razduzivanjem prema maticama, S$to je smanjilo sistemske rizike povezane s prekograni¢nim
financiranjem. Tako je na kraju prosinca 2016. inozemna imovina kreditnih institucija bila vec¢a
od njihovih obveza.

MJERE MAKROBONITETNE POLITIKE U 2016.
a) Makrobonitetne aktivnosti HNB-a

Na temelju Zakona o kreditnim institucijama i Odluke o primjeni sloja za zaStitni strukturni
rizik Hrvatska narodna banka preispitala je pocetkom 2016. godine obvezu odrzavanja
zastitnog sloja za strukturni sistemski rizik za kreditne institucije sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj. U svrhu preispitivanja provedena je analiza strukturnih elemenata financijske
stabilnosti i sveobuhvatna ocjena rizika prisutnih u gospodarstvu. Pritom su relevantni
pokazatelji sistemskog rizika wupucivali na zakljucak da se stupanj strukturnih
makroekonomskih neravnoteza nije bitno promijenio u posljednjih godinu dana, unato¢
oZivljavanju gospodarskog rasta i poboljSanju vanjskih ravnoteza. Osim toga, u uvjetima znatne
opterecenosti kucanstava postoje¢im kreditnim obvezama, aktivnost i cijene na trziStu
nekretnina dodatno su se smanjile. Istodobno se visoka koncentracija financijskog sustava
dodatno povecala. Na osnovi rezultata provedene analize, Hrvatska narodna banka je u travnju
2016. objavila da ne¢e mijenjati Odluku o primjeni zastitnog sloja za strukturni sistemski rizik
i da ¢e nastaviti redovito pratiti evoluciju sistemskih rizika strukturne prirode. Tako su
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kreditne institucije i nadalje duzne odrzavati regulatorni kapital u visini od 1,5% ili 3%
ukupnog iznosa izlozenosti riziku.

HNB je u skladu s europskom i domac¢om regulativom od pocetka 2016. godine propisao
obvezu izdvajanja zaStitnog sloja kapitala za ostale sistemski vazne kreditne institucije (OSV
institucije). Tim se kapitalnim slojem financijski sustav i ukupno gospodarstvo S§tite od
sistemskih rizika koji mogu proiza¢i iz potesko¢a u poslovanju, odnosno smanjuje se
vjerojatnost prestanka poslovanja pojedinih institucija. Pocetkom 2016. inicijalno je
utvrdivanje OSV institucija rezultiralo identifikacijom devet OSV institucija’, a definirano je
da te institucije moraju izdvajati zastitni sloj kapitala za OSV institucije u obliku redovnoga
osnovnoga kapitala u visini od 0,2% odnosno 2% ukupnog iznosa izloZenosti riziku, ovisno o
ocijenjenoj sistemskoj vaznosti. U prosincu 2016. HNB je objavio rezultate godi$njeg
preispitivanja utvrdivanja OSV institucija kojim je utvrdeno devet OSV institucija koje su bile
identificirane i inicijalnim postupkom, a predlozene visine zastitnog sloja za OSV institucije
nisu se mijenjale jer nisu bila utvrdena znatna odstupanja u rezultatima u odnosu na inicijalni
postupak. Prema odredbama Zakona o kreditnim institucijama one su duzne odrzavati stopu
zaStitnog sloja za strukturni sistemski rizik odnosno stopu zastitnog sloja za OSV institucije,
ovisno o tome koja je veca. S obzirom na to da je stopa zastitnog sloja za strukturni sistemski
rizik u 2016. bila veca, ona se 1 nastavila primjenjivati.

Hrvatska narodna banka je u skladu sa Zakonom o kreditnim institucijama u 2016. godini za
svako tromjesecje preispitala pokazatelje evolucije sistemskih rizika cikli¢ke prirode za potrebe
procjene visine stope protuciklickoga zastitnog sloja kapitala. Protuciklicki zastitni sloj kapitala
je u primjeni od 1. sijenja 2015. na temelju Odluke o stopi protucikli¢koga zastitnog sloja
kapitala. Pritom je rije¢ o varijabilnom zahtjevu za kapital koji ovisi o cikli¢koj komponenti
relativnog jaza zaduZenosti privatnog sektora (omjeru kredita odobrenih stanovniStvu i
poduzeéima i agregatnog dohotka). Tromjesecna analiticka ocjena pokazatelja sistemskih rizika
ciklicke prirode pokazala je da je unato¢ dinamiziranju gospodarske aktivnosti i nadalje
prisutna slaba kreditna aktivnost. U skladu s navedenim, HNB je objavio da ¢e se i nadalje
zadrzati stopa protucikli¢koga zastitnog sloja kapitala od 0%.

Osim navedenim mjera, HNB je u srpnju 2016. godine donio Odluku o vi§im ponderima rizika
za izloZenosti osigurane hipotekom na poslovnim nekretninama. Tako sada ponder rizika iznosi
100% 1 zamjenjuje preporuku HNB-a iz 2014., odnosno efektivno je povecan s 50%. Odluka je
donesena u skladu s Preporukom ESRB/2013/1, a s ciljem smanjenja rizika do kojih dolazi
zbog nelikvidnosti na trzi$tu nekretnina.

> ZagrebacCka banka d.d., Zagreb (2,0%), Erste&Steiermérkische Bank d.d., Rijeka (2,0%), Privredna banka Zagreb
d.d., Zagreb (2,0%), Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb (2,0%), Société Générale-Splitska banka d.d., Split (2,0%),
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d., Zagreb (2,0%), Sberbank d.d., Zagreb (0,2%), Hrvatska posStanska banka d.d., Zagreb
(0,2%) i OTP banka Hrvatska d.d., Zagreb (0,2%).

Izvjestaj o radu Vijeca za financijsku stabilnost u 2016. godini
Stranica 5 od 11



b) Hanfine aktivnosti

Najvaznije aktivnosti u nebankovnom segmentu financijskog sustava nakon potrebnih
uskladenja propisa odnosile su se ponajprije na pracenje rizika kod rada onih nebankarskih
institucija koje zbog svog polozaja imaju znacajan utjecaj na hrvatski financijski sustav. Zbog
toga, intenzivirano je prac¢enje poslovanja Zagrebacke burze, tijek uskladivanja drustva SKDD
CCP-Smart Clear d.d. s potrebnim propisima s namjerom obavljanja poslova namire transakcija
financijskih instrumenata u svojstvu srediSnje druge ugovorne strane. Hanfa je kontinuirano
nadzirala subjekte nadzora, a poseban naglasak je stavljen na prac¢enje poslovanja drustava za
osiguranje zbog sprjecavanja rizika, pada premije u segmentu obveznog osiguranja i primjene
Zakona o osiguranju od 1. sijecnja 2016. Opcenito nisu zamijeceni znacajni rizici na trziStu
kapitala, u podrucju poslovanja investicijskih fondova i lizinga. Osnovno je obiljezje u podrucju
poslovanja investicijskih fondova porast vrijednosti neto imovine i kontinuirana dominacija
novCanih fondova. Uzimajuci u obzir vaznost mirovinskih fondova, nadzor njihova poslovanja
bio je intenzivan, a osnovno je obiljezje njihova poslovanja kontinuiran rast njihove imovine.
Rok uskladenja drusStava sa Zakonom o faktoringu produljen je do 31. prosinca 2016., pa puna
primjena odredbi tog zakona u 2016. nije bila moguca. Tijekom sjednica Vijeca predstavnici
Hanfe upoznali su ostale ¢lanove Vijec¢a s poslovanjem svojih subjekata nadzora i odredenim
pojavama koje mogu imati utjecaj na cjelokupni financijski sektor Republike Hrvatske (utjecaj
oporezivanja kapitalne dobiti na trgovanje na Zagrebackoj burzi, kontinuiran rast imovine i
slabije diversificirani portfelji obveznih mirovinskih fondova, izlozenost pojedinih faktoring
drustava prema samo jednom klijentu i rizik prelijevanja na izvore financiranja).

Hanfa je unutar svojih nadzornih aktivnosti razradila i nadzor koji za krajnji cilj ima utvrdivanje
vaznih financijskih institucija pod nadzorom Hanfe te prezentirala relevantnu metodologiju
utvrdivanja tih institucija.

Tijekom 2016. Hanfa je bila ukljuc¢ena u izradu zakona iz svoje nadleznosti, ¢ije se donoSenje
ocekuje u 2017. godini.

c¢) Mjere uskladivanja s preporukama ESRB-a
Preporuka o zatvaranju praznina u podacima o nekretninama (ESRB 2016/14)

ESRB je krajem 2016. donio preporuku o rjeSavanju pitanja nedostupnosti podataka u sektoru
nekretnina. Glavni je cilj Preporuke za potrebe vodenja politike usmjerene na ocuvanje
financijske stabilnosti uspostaviti uskladeni okvir za prac¢enje zbivanja na trziStu nekretnina
(stambeni, segment iznajmljivanja i komercijalni), $to ukljucuje definicije i metode za izra¢un
pokazatelja na razini Unije kako bi se osiguralo rano prepoznavanje ranjivosti koje bi mogle
dovesti do budu¢ih kriznih razdoblja. Rokovi koji se namecu nacionalnim nositeljima
makroprudencijalne vlasti za implementaciju preporuke jesu sljede¢i: do kraja 2018. nacionalne
makroprudencijalne vlasti trebaju izvijestiti ESRB 1 Vijec¢e o onim podacima koji su dostupni
te radnjama poduzetima kao odgovor na ovu preporuku. Do kraja 2020. potrebno je izvrsiti
kona¢nu implementaciju preporuke. Slijedom navedenoga, s obzirom na to da je HNB jedan od
nositelja makroprudencijalne politike u RH, javlja se potreba da se unutar HNB-a oformi sustav
pracenja pojedinih rizika povezanih s trziStem nekretnina. Nadalje, uzimajuéi u obzir veli¢inu
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i vaznost domaceg trzista nekretnina i njegovih segmenata te ovlasti koje imaju institucije
zastupljene u Vijecu za financijsku stabilnost, kao i izloZenost kreditnih i ostalih financijskih
institucija ovom trzistu javlja se potreba za ukljuc¢ivanjem i ostalih institucija koje reguliraju
institucije povezane s trziStem nekretnina ili imaju pristup podacima s tog trziSta. Time bi se
osiguralo ispunjavanje zahtjeva iz ove Preporuke, odnosno prosirila baza raspolozivih
pokazatelja koji su osnova za aktiviranje makroprudencijalnog instrumentarija koji imaju na
raspolaganju nositelji makroprudencijalne politike u dijelu ograni¢avanja izloZenosti
financijskih institucija rizicima povezanima s ovim trziS§tem. Pri analizi vaznosti pojedinih
segmenata trzita potrebno je voditi se nacelom proporcionalnosti.

Vijece je jednoglasno prihvatilo inicijativu za osnivanje radne skupine za prikupljanje podataka
o trziStu nekretnina vezanih uz ispunjavanje zahtjeva iz Preporuke ESRB/2016/14, sastavljene
od predstavnika Hrvatske narodne banke, Ministarstva financija i Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga, u koju se po potrebi mogu ukljuciti i predstavnici drugih institucija.

Preporuke o pracenju materijalno znacajnih izlozenosti za trece zemlje (ESRB/2015/1),
potencijalnim prekogranicnim efektima i koordiniranju mjera u EU (ESRB/2015/2)

Na Vijecu je izlozena problematika implementacije i uskladivanja s preporukama ESRB-a
kojima se u osnovi koordiniraju mjere makroprudencijalne politike u EU-u i tre¢im zemljama.
Clanovi Vijeéa upoznati su s detaljima analitickih okvira na osnovi kojih ée se provesti
navedena implementacija. Unutar EU-a potrebno je harmonizirati koriStenje
makroprudencijalnih mjera ¢ije automatsko priznavanje nije zakonski regulirano. Prema
Preporuci ESRB-a od 15. prosinca 2015. o procjeni prekograni¢nih ucinaka mjera
makrobonitetne politike i o dobrovoljnoj uzajamnosti za mjere makrobonitetne politike
(ESRB/2015/2) predvida se donoSenje odluke o medusobnom priznavanju mjera u roku od tri
mjeseca od donoSenja predmetne mjere, odnosno u slucaju donoSenja nacionalne mjere
potrebno je u roku od dva tjedna od donosenja predmetne mjere zatraZziti priznavanje. Odluke
je potrebno obrazloziti na osnovi analitiCkog okvira za pracenje prekogranicnih efekata o ¢ijem
je uspostavljanju u HNB-u potrebno izvijestiti ESRB do kraja lipnja 2017. godine. Kada je rije¢
o tre¢im zemljama, Preporuka ESRB-a od 11. prosinca 2015. o priznavanju i odredivanju stopa
protuciklickoga zastitnog sloja za izlozenosti prema tre¢im zemljama (ESRB/2015/1) osigurava
pravila utvrdivanja materijalne znacajnosti izloZenosti u tre¢im zemljama, kao 1 postupke u
ovisnosti 0 fazama kreditnog ciklusa u tim zemljama radi reguliranja efikasne varijabilne
kapitalne zastite u domaéim bankama koje imaju prekograni¢no poslovanje. Clanovi Vijeéa
upoznati su s analitickim okvirom (izvjestaj o uskladenosti dostavlja se ESRB-u do kraja 2016.
godine), na osnovi kojega ¢e se po isteku godine procijeniti materijalna znacajnost izlozenosti
primjenom tada dostupnih podataka.

Izmjena Preporuke ESRB/2012/2 o financiranju kreditnih institucija (ESRB/2016/2)

20. prosinca 2012. ESRB je izdao Preporuku o financiranju kreditnih institucija
(ESRB/2012/2), a njezin je cilj poticati odrZive strukture financiranja kreditnih institucija te
pruziti smjernice nacionalnim makrobonitetnim tijelima i Europskom nadzornom tijelu za
bankarstvo (EBA) kako to provesti i na taj na¢in smanjiti potencijalne sistemske rizike. Vijece
je bilo informirano o tome da je u ozujku 2016. postoje¢a Preporuka izmijenjena kako bi se
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produljili rokovi za dostavu izvjeS¢a o provedbi Preporuke ESRB-u i Vijecu. Osim toga,
izmjenom Preporuke u rujnu 2014. godine produljeni su rokovi za dostavu izvjestaja o
uskladenosti s Preporukom.

HNB je u skladu s rokovima dostavio ESRB-u konac¢no izvjesée o provedbi Preporuke (u srpnju
za dijelove A(1) 1 A(2) odnosno u rujnu 2016. za A(3) dio). Uspostavljenu ocjenu provedivosti
planova financiranja kreditnih institucija u HNB-u ESRB je ocijenio potpuno uskladenom s
dijelom A Preporuke.

Pritom se na temelju dijela Preporuke A(1), u sklopu Sire bilan¢ne strukture, od nacionalnih
nadzornih tijela ocekuje da pojacaju ocjenu rizika izvora financiranja i likvidnosnog rizika
svojstvenih kreditnim institucijama, kao 1 upravljanja njima, a prema dijelu A(2) od
nacionalnog se nadzornog tijela ocekuje pracenje planova kreditnih institucija za smanjenje
oslanjanja na izvore javnog sektora i ocjena odrzivosti takvih planova na razini bankovnog
sustava (agregiranoj osnovi). Osim navedenog, prema dijelu Preporuke A(3) od nacionalnog
nadzornog tijela i nadleZznog tijela s makrobonitetnim mandatom ocekivala se ocjena ucinka
planova financiranja kreditnih institucija na tok kredita prema realnoj ekonomiji.

SPORAZUMI I SURADNJA U 2016.

HNB 1 Hanfa sudjelovali su u radu EBA-e (Europskoga nadzornog tijela za bankarstvo),
ESMA-e (Europskoga nadzornog tijela za vrijednosne papire i trZiSta kapitala) i EIOPA-e
(Europskoga nadzornog tijela za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje) i nastavile su
odrzavati redovitu i uspjeSnu komunikaciju s ESRB-om i nadleznim tijelima drugih drzava, §to
osigurava konzistentniju procjenu prekograni¢nih efekata povecavajuéi u€inkovitost mjera na
medunarodnoj razini.

PREDSJEDNIK VIJECA
ZA FINANCIJSKU STABILNOST
GUVERNER
HRVATSKE NARODNE BANKE

Boris Vujci¢

Zagreb, 23. svibnja 2017.
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Dodaci Izvjestaju:

Tablica 1. Pre

Zastitni sloj za oCuvanje
kapitala (ZS (ok))
Protuciklicki zastitni sloj
(ZS (pck))

Zastitni sloj za globalne
sistemski vaZne institucije
(ZS (gsv))

Zastitni sloj za ostale
sistemski vaZne institucije
(ZS (osv))

Zastitni sloj za strukturni
sistemski rizik (ZS (ssr)

Omjeri likvidnosti

Pokrivenost otplata duga
prihodima (DSTI)

Omjer kredita i depozita
(LTD)

Pokrivenost kredita prihodima
(LTI

Pokrivenost kredita
vrijedno§éu kolaterala (LTV)

Amortizacija kredita

Dospijece kredita

Stup 2

Ponderi rizika

Ponderi rizika i gubitak zbog
nastanka statusa
neispunjavanja obveza (LGD)
Testiranje osjetljivosti/
otpornosti na stres

Ostalo

led makroprudencijalnih mjera po zem!

ama clanicama Europske unije

AT BE BG CY CZ DE DK EE ES FI FR GR HR HU IE IT LT LU LV MT NL NO PL PT RO SE SI SK UK
Zastitni sloj kapitala i likvidnosti
X X X X X X X X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X
X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X X X X X X
X X X X X
Limiti za prudencijalne omjere
X X X X X X X
X
X X
X X X X X X X X X X X X X X X X
X X X X
X X X X X
Ostale mjere
X X X X X
X X X X X X X X X X
X
X X X X X X X X X
X X X X X X X X

Napomena: Tablica je sastavljena na osnovi informacija dostupnih HNB-u. Navedene su mjere koje su u skladu s
europskom regulativom, odnosno Uredbom (EU) br. 575/2013 o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i
investicijska drustva (CRR) te Direktivom 2013/36/EU o pristupanju djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom
nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim drustvima (CRD IV). Popis kratica s objasnjenjima nalazi se

na kraju.

Izvori: ESRB; HNB; notifikacije sredisnjih banaka i internetske stranice sredi$njih banaka zaklju¢no s krajem

studenoga 2016.
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Tablica 2. Provedba makroprudencijalne politike i pregled makroprudencijalnih mjera

Provedba
makroprudencijalne

b) Vuj&i¢, B.i Dumi

uvodenja

(primarni, no ne
iskljuivi)

Opis mjere

Temelj za
standardne
makroprudencija
Ine mjere u
pravu Unije

Datum aktiva
mjere

Ucestalost
revizije

Prije uvodenja CRD-a IV HNB se koristio razli&itim mjerama makroprudencijalne prirode od kojih su najvaZnije navedene i opisane u:
a) Galac, T.i Kraft, E. (2011.): http://elibrary.worldbank.org/doi/pdf/10.1596/1813-9450-5772
&, M. (2016.): https://www.bis.org/publ/bppdf/bispap86l.pdf

svijesti potroSaca

stabilnosti zbog

valutnog rizika

kreditiranju: konverzija kredita u 3vicarskim

francima

mjere predvidene CRD-om IV koje provodi tijelo za pl politike
Zaktitni sloj za 2014. Rast kredita i Rano uvodenje: na razini od 2,5% &l. 160(6) CRD-a | 1. sijeénja 2014. |Diskrecijska
oluvanje kapitala zaduZenosti u skladu s odluka
(zs(ok)) Preporukom ESRB/2013/1
Zastitni sloj za 2015. Rast kredita i Mala i srednja investicijska drudtva izuzeta iz |Cl. 129. (2.) CRD-10. lipnja 2015. |Diskrecijska
oéuvanje kapitala zaduZenosti u skladus |obveze odriavanja zaititnog sloja za oéuvanje |a odluka
(zs(ok)) Preporukom ESRB/2013/1 |kapitala
Protucikli¢ki za3titni |2015. Rast kredita i ZS (pck) 0% ¢l. 136. CRD-a 1.sije&nja 2016. |Tromjeseéno
sloj (zS(pck)) zaduZenosti u skladu s
Preporukom ESRB/2013/1
i provedbom Preporuke
ESRB/2014/1
Protucikliéki za&titni |2015. Rast kredita i Mala i srednja investicijska drudtva izuzeta iz |Cl. 130. (2.) 10. lipnja 2015. |Diskrecijska
sloj (zS(pck)) zaduZenosti uskladus |obveze odriavanja protucikli¢koga zaititnog odluka
Preporukom ESRB/2013/1 |sloja kapitala
Zastitni sloj za 2015. Ograniditi sistemski Utvrdivanje devet OSV-a s odgovarajuéim ¢l.131. CRD-a 1. veljace 2016. Jednom
ostale sistemski u&inak neuskladenih stopama zadtitnog sloja kapitala: godisnje
vazne institucije poticaja radi smanjenja [2,0% za OSV: Zagreba&ka banka d.d., Zagreb,
(zS(osv) moralnog hazarda u Erste&Steiermarkische Bank d.d., Rijeka,
skladu s Preporukom Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb,
ESRB/2013/1 Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Société
Générale-Splitska banka d.d., Split, Addiko
Bank d.d., Zagreb;
0,2% za OSV: OTP banka Hrvatska d.d., Zadar,
Sberbank d.d., Zagreb, Hrvatska po3tanska
banka d.d., Zagreb
Zaktitni sloj za 2014. Rast kredita i Dvije stope ZS (ssr-a) (1,5% i 3%) primijenjene |Cl.133. CRD 19. svibnja 2014. |Jednom
strukturni sistemski zaduenosti u skladus |su na dvije podgrupe banaka (tr#ini udio < godiinje
rizik (ZS(ssr)) Preporukom ESRB/2013/1|5%, tr#ini udio > 5%). Primijenjeno na sve
izloZzenosti.
Ponderi rizika za 2014. Rast kredita i Stroze definiranje stambenih nekretnina za ¢l. 124, 125. 1.sije¢nja 2014. Diskrecijska
izloZenosti zaduZenosti u skladus |primjenu poviaitenih pondera rizika (npr. CRR-a odluka
osigurane Preporukom ESRB/2013/1|vlasnik ne moZe imati vide od 2 stambene
hipotekom na nekretnine, izuzimaju se kuée za odmor,
stambenim potreba uvodenja kategorije stambenih
nekretninama objekata u kojima stanuju viasnici ili
Ponderi rizika za 2014. Smanjenje i sprie¢avanje |HNB je izdao preporuku bankama (pravno &l.124., 126. 1.sijeénja 2014. |Diskrecijska
izloZenosti pretierane roéne neobvezujuéa mjera) o izbjegavanju uporabe |CRR-a odluka
osigurane neuskladenosti i trZidne |pondera rizika od 50% za izloZenosti
hipotekom na nelikvidnosti u skladu s |osigurane poslovnim nekretninama u
poslovnim Preporukom ESRB/2013/1 |uvjetima niske trzidne likvidnosti.
nekretninama
Ponderi rizika za 2016. Smanjenje i sprjeCavanje |Odluka o visim ponderima rizika za ¢l. 124, 126. 1. srpnja 2016. Diskrecijska
izloZzenosti pretjerane ro¢ne izloZenosti osigurane hipotekom na CRR-a odluka
osigurane neuskladenosti i trzisne |[poslovnim nekretninama. Ponder rizika 100%
hipotekom na nelikvidnosti u skladu s |(zamjenjuje preporuku HNB-a iz 2014.,
poslovnim Preporukom ESRB/2013/1|odnosno efektivno je povecan s 50%).
nekretninama
Ostale mjere i politike koju provode tijela za politiku, a koje su vaZne za tu politiku
Zastita i podizanje 2013. Podizanje svijesti i Odluka o sadrzaju i obliku u kojem se 1.sije¢nja 2013. |Diskrecijska
svijesti potrosaca kreditne sposobnosti potro3acu daju informacije prije ugovaranja odluka
duznika u skladu s pojedine bankovne usluge (kreditne
Preporukom ESRB/2011/1 |institucije obvezne su obavje3tavati klijente o
promjenama kamatnih stopa i valutnom
riziku).
Zaktita i podizanje |2013. Podizanje svijesti i Izmjena odluke od 1. sije&nja 2013. (kreditne 1.srpnja 2013. Diskrecijska
svijesti potro¥aéa kreditne sposobnosti institucije bile su obvezne pruzati i odluka
du?nika u skladu s informacije o povijesnim oscilacijama valute u
Preporukom ESRB/2011/1 |kojoj je nominiran kreditili valute uz koju je
kreditvezan u odnosu na domacu valutu u
proteklih 12 i 60 mjeseci).
Strukturne repo 2016. Cilj je operacija na trzidtu osigurati bankama 1.veljage 2016. |Diskrecijska
operacije dugoroénije izvore kunske likvidnosti po odluka
kamatnoj stopi konkurentnoj kamatnim
stopama na ostale izvore kunske likvidnosti
banaka, na temelju duZnickih vrijednosnih
papira izdavatelja iz Hrvatske kao istrumenta
osiguranja.
Zaitita i podizanje |2016. Pitanja financijske HNB daje &vrste preporuke (javno) duznicima 1. rujna 2016. Diskrecijska
svijesti potro$aéa stabilnosti povezana s |da pozorno analiziraju dostupne informacije i odluka
razinom svijesti duznika |dokumentaciju o ponudenim proizvodima i
o rizicima uslugama prije dono3enja konaéne odluke,
kao §to je obiZaji u sludaju bilo kojeg drugog
ugovora.
Ostale mjere vazne za makroprudencijalnu politiku koje su izvan opsega i mandata HNB-a
Zaitita i podizanje |2013. itanja financijske Izmjena i dopune Zakona o potro$agkom 1. prosinca 2013. |Diskrecijska
svijesti potro¥aéa stabilnosti zbog kreditiranju: za utvrdivanje kamatne stope odluka
kamatnog i valutnog definirani su fiksni i promjenjivi parametri,
rizika &ime se ograniéava u&inak aprecijacije te¢aja
na stambene kredite na maksimalno 20%.
Zaitita i podizanje |2014. Pitanja financijske Izmjena i dopune Zakona o potro§agkom 1.sijeénja 2014. |Diskrecijska
svijesti potrosaca stabilnosti zbog kreditiranju: banke su obvezne obavjestavati odluka
kamatnog i teéajnog svoje klijente o te€ajnom i kamatnom riziku u
rizika pisanom obliku.
Zaitita i podizanje |2015. Pitanja financijske Izmjena i dopune Zakona o potro$agkom 1.sijeénja 2015. |Diskrecijska
svijesti potrosaéa stabilnosti zbog kreditiranju: zamrzavanje teéaja CHF/HRK na odluka
valutnog a 6,39
Zaktita i podizanje |2015. Pitanja financijske Izmjena i dopune Zakona o potro&a&kom 1. rujna 2015. Diskrecijska

odluka

Izvor: HNB

Izvjestaj o radu Vijeca za financijsku stabilnost u 2016. godini

Stranica 10 od 11



Popis kratica koristenih u dodacima lzvjeStaju

CHF Svicarski franak

CRD IV Direktiva 2013/36/EU o pristupanju djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom nadzoru
nad kreditnim institucijama i investicijskim drustvima

CRR Uredba (EU) br. 575/2013 o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investicijska
drustva

¢l. ¢lanak

d.d. dionicko drustvo

ESRB Europski odbor za sistemske rizike

EU Europska unija

HNB Hrvatska narodna banka

HRK kuna

osv ostale sistemski vazne (kreditne institucije)

Dvoslovne oznake za zemlje

AT  Austrija IT  Iltalija

BE Belgija LT Litva

BG Bugarska LV  Letonija

CY Cipar LU Luksemburg
CZ Ceska MT Malta

DE Njemacka NL Nizozemska
DK Danska NO Norveska
EE  Estonija PL  Poljska

ES  Spanjolska PT  Portugal

FR  Francuska RO Rumunjska
GR Greka SE  Svedska

HR  Hrvatska SI  Slovenija
HU Madzarska SK  Slovacka

IE  Irska UK Ujedinjeno Kraljevstvo
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