PREISPITIVANJE VISINE ZASTITNOG SLOJA KAPITALA ZA STRUKTURNI
SISTEMSKI RIZIK

Na temelju ¢lanka 131. Zakona o kreditnim institucijama ("Narodne novine", br. 159/2013.) i ¢lanka 5.
Odluke o primjeni zastitnog sloja za strukturni sistemski rizik ("Narodne novine", br. 61/2014.) Hrvatska
narodna banka preispituje obvezu odrzavanja zastitnog sloja za strukturni sistemski rizik koji su kreditne
institucije sa sjediStem u Republici Hrvatskoj duZzne odrzavati u visini od 1,5% izloZenosti rizicima
odnosno 3% izloZenosti rizicima, pocevsi od svibnja 2014. godine. U skladu s ¢lankom 129. Zakona o
kreditnim institucijama Odluka o primjeni zastitnog sloja za strukturni sistemski rizik pri donoSenju

zasnivala se na sljede¢im pokazateljima sistemskog rizika:

1) visokim strukturnim makroekonomskim neravnoteZama koje odreduju vjerojatnosti i intenzitet
potencijalnog Soka za financijski sustav;

2) niskoj likvidnosti trzista nekretnina, odnosno nemoguénosti brzoga i udinkovitog (po primjerenoj
cijeni) unovCenja instrumenta osiguranja;

4) operacijama sistemski vaznih financijskih institucija s obzirom na vrstu, opseg i sloZenost poslova, a ¢iji

se povezani rizici nisu mogli rijesiti odgovarajuéim instrumentima.

Recentna analiza strukturnih elemenata financijske stabilnosti i sveobuhvatna ocjena prisutnih rizika u
gospodarstvu, koju HNB redovito provodi', upucuju na blag porast ionako visoke izloZenosti financijskog
sustava sistemskom riziku, zbog fega se zadrzava obveza odrZavanja ovog zaStitnog sloja, i to s

utvrdenom visinom stopa (za dvije relevantne skupine kreditnih institucija).

Relevantni pokazatelji sistemskog rizika upucuju na sljedece:

1) Prema pokazateljima postupka u slu¢aju makroekonomskih neravnoteza (engl. Macroeconomic
Imbalance Procedure, MIP) stupanj strukturnih makroekonomskih neravnoteza nije bitno
promijenjen u posljednjih godinu dana, unato¢ oZivljavanju gospodarskog rasta i poboljSanju
vanjskih ravnoteza (Slika 1.). Naime, zaduZenost kuéanstava i nefinancijskih poduzeéa i nadalje
je visoka, zbog Cega se nastavio viSegodisnji trend razduzivanja privatnog sektora, koji ogranicuje
intenzitet oporavka potro$nje i investicija. Usto, strukturne ranjivosti javnog sektora, posebno u
obliku visokoga javnog duga, dodatno koce snazniji ekonomski oporavak.

2) U takvim ekonomskim uvjetima, udruZenima sa znatnom optereeno$¢u kuéanstava postojeim
kreditnim obvezama, aktivnost i cijene na trZiStu nekretnina i nadalje erodiraju (Slika 2.).

3) Istodobno se visoka koncentracija financijskog sustava dodatno povecala, bitno premasujuci

europski prosjek (Slika 3.).

! Financijska stabilnost, broj 16, godina 9, II 2016., HNB (dostupno na: hitp://www.hnb.hr/documents/20182/521139/h-fs-16-
2016.pdf/980fd229-8906-49f8-ba71-b827b5f43b2c)



Naposljetku, u skladu s metodologijom za odredivanje ostalih sistemski vaznih kreditnih institucija® HNB
je identificirao devet institucija od sistemske vaznosti (dalje u tekstu: OSV kreditne institucije) za domaci
financijski sustav, koje su, ovisno o ocjeni sistemske vaznosti zasnovanoj na njihovoj veli¢ini, sloZenosti,
povezanosti s ostatkom financijskog sustava i vaznosti za gospodarstvo RH, duzne odrZavati zastitni sloj
kapitala u visini od 0,2% odnosno 2% ukupnog iznosa izlozenosti riziku. Bududi da se zastitni sloj za
ostale sistemski vazne kreditne institucije i zastitni sloj za strukturni sistemski rizik sada primjenjuju na
ukupan iznos izloZenosti riziku, kreditne su institucije duzne odrzavati samo onaj zaStitni sloj od
spomenuta dva koji ima vece stope (Clanak 139. stavci 1. i 3. Zakona o kreditnim institucijama). Tako bi
u slucaju smanjenja zastitnog sloja za strukturni sistemski rizik u dijelu u kojemu je dosad pokrivan rizik
sistemske vaznosti kreditnih institucija, OSV kreditne institucije bile obvezne odrzavati iskljudivo zastitni
sloj za ostale sistemski vaZzne institucije, odnosno niZu razinu zastitnih slojeva u odnosu na razinu
primjerenu sistemskim rizicima. U skladu s navedenim, s obzirom na to da su sada stope zastitnog sloja
za strukturni sistemski rizik vele od stopa zastitnog sloja za ostale sistemski vaZne institucije, OSV

kreditne institucije i nadalje su duzne odrzavati samo zastitni sloj za strukturni sistemski rizik (Slika 4.).

Zakljuéno, u ovom trenutku Hrvatska narodna banka nece mijenjati Odluku o primjeni zastitnog sloja za
strukturni sistemski rizik od 19. svibnja 2014., a nastavit ¢e redovito pratiti evoluciju sistemskih rizika
strukturne prirode te e krajem godine pristupiti reviziji Odluke usporedno s preispitivanjem zastitnog

sloja kapitala za OSV kreditne institucije prema ¢lancima 137. i 138. Zakona o kreditnim institucijama.

Slika 1. Strukturne makroekonomske neravnoteze jo$ su Slika 2. Kretanje cijena nekretnina i njihove likvidnosti ne
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Napomena: Za detaljniju analizu recentne strukture pokazatelja MIP-a
vidi: European Commission: Alert Mechanism Report 2016

(http://ec.europa.eu/europe2020/pdf/2016/ags2016_alert_mechanism_report.pdyf)

2 Dostupno na: https://www.hnb.hr/documents/20182/121030/tf-s-sjo-spo-pdf-h-postupak_osv.pdf



Slika 3. Razina trZiSne koncentracije i nadalje je visoka Slika 4. Pokrivanje rizika poslovanja ostalih sistemski

vaznih kreditnih institucija
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privremenim izvjeS¢ima kreditnih institucija. institucijama kreditne institucije duZne su odrZavati stopu zastitnog sloja za

strukturni sistemski rizik (ZS(ssr)) odnosno stopu zastitnog sloja za ostale
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